
 

dǇƉĞ͗��ĂƌƌŽƵƐĞů�ƐĂŵƉůĞ�ĐŽůůĞĐƚŽƌƐ 

^ĞƌŝĞ͗�ZD 

50-���VDPSOH�FROOHFWRUV 

7HFKQLFDO�VSHFLILFDWLRQV 

:ŽƌŐĞ��ůĞƐƐĂŶĚƌŝ�ηϮϭϬ—>Ă�ZĞŝŶĂ—^ĂŶƟĂŐŽ–��ŚŝůĞ������������&ŽŶŽ͗�ϱϲ-ϮϮϮϳϳϬϬϭϴ����������ĞŵĂŝů͗�ŝŶĨŽΛƌĚŝ͘Đů������������tĞď͗�ǁǁǁ͘ƌĚŝ͘Đů 

�ŝƐĐůĂŝŵĞƌ͗ 
ϭ͘ͺZ�/�^͘�͘�ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŵŽĚŝĨǇ�ŵŽĚĞůƐ͕�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ͕�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŵŽĚĞůƐ�ĐŽŶƟŶƵŝƚǇ�ĂŶǇ�ŵŽŵĞŶƚ͕�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ͘� 
Ϯ͘ͺdŽ�ĂƐƐƵƌĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͛Ɛ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƟĐƐ͕�ƉůĞĂƐĞ�ŵĂŬĞ�Ă�ƋƵĞƌǇ�ŽĨ�Z&Y�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽƵƌ�ĂƩĞŶƟŽŶ�ĐŚĂŶŶĞůƐ͘ 

WĂŐĞ�ϭ�ŽĨ�Ϯ 

KƵƌ� ZD� ĞƋƵŝƉŵĞŶƚΖƐ� ĂƌĞ� ƐƉĞĐŝĂůůǇ� ĚĞƐŝŐŶĞĚ� ƚŽ� ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ� ĐŽůůĞĐƚ�������
ƐĂŵƉůĞƐ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ĐƌŽƐƐ�ĐƵƚ�ĂŶĚ�ƌŽƚĂƌǇ�ƐĂŵƉůĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ĐŽŶǀĞǇŽƌƐ͕�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�
ƉŝƉĞƐ�Žƌ�ŐƌĂǀŝƚǇ�ŇŽǁƐ͘ 

dŚĞŝƌ� ŵĂŝŶ� ĨƵŶĐƟŽŶ� ŝƐ� ƚŽ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ƚŚĞ� ĂƵƚŽŶŽŵǇ� ĂŶĚ� ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ƚŚĞ��������
ƐĂŵƉůŝŶŐ� ĞƌƌŽƌ� ĂůůŽǁŝŶŐ� ƚŽ� ĐŽůůĞĐƚ� ŚŝŐŚĞƌ� ŵĂƐƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶ� ĂŶĚ�
ŵĞĂƐƵƌĞ�ƐƚĂŐĞƐ͘ 

dŚĞǇ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ĂŌĞƌ�ŽƵƌ�ƉŝƐƚŽŶ�ƚǇƉĞ�ƐĂŵƉůĞƌƐ�ĨŽƌ�ƐŽůƵƟŽŶƐ�Žƌ�ĂƐ�
Ă�ůĂƐƚ�ƐƚĂŐĞ�ĨŽƌ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚĞ�Žƌ�ĐƌƵƐŚŝŶŐ�ĐŝƌĐƵŝƚƐ͕�ďĞŝŶŐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�
Ă�ƐƚĂƟŽŶĂƌǇ�ĚŝǀŝƐŽƌ͘ 

dŚĞǇ�ĂƌĞ�ĐŽŶĮŐƵƌĞĚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽƚ�ĂŶĚ�ƐŚŝŌ�Žƌ�ĚĞƐŝƌĞĚ�ĐŽŵƉŽƐŝƚĞ�ƚŽ�
ĐŽůůĞĐƚ͘ 

KƵƌ�ZD�ƐĂŵƉůĞ�ĐŽůůĞĐƚŽƌ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƚƵƌŶƐ�ŝƚƐ�ĐĂƌƌŽƵƐĞů�
ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ǁŚĞŶ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĨƵůů�Žƌ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƐŚŝŌ�ƟŵĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞĂĐŚĞĚ͘ 

 

�ĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ͕�ƚŚŝƐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ůŽĂĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ďƵĐŬĞƚƐ�ĨƌŽŵ�
ϯ� ƚŽ�ϮϬ� ůŝƚĞƌƐ͘� ^ƉĞĐŝĂů� ĐĂƌĞ� ŝƐ� ƚĂŬĞŶ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ĚƵƐƚ� ĂŶĚ�Ăŝƌ�ƟŐŚƚŶĞƐƐ�ǁŚĞŶ�
ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ͘ 

 



 

:ŽƌŐĞ��ůĞƐƐĂŶĚƌŝ�ηϮϭϬ—>Ă�ZĞŝŶĂ—^ĂŶƟĂŐŽ–��ŚŝůĞ������������&ŽŶŽ͗�ϱϲ-ϮϮϮϳϳϬϬϭϴ����������ĞŵĂŝů͗�ŝŶĨŽΛƌĚŝ͘Đů������������tĞď͗�ǁǁǁ͘ƌĚŝ͘Đů 

WĂŐĞ�Ϯ�ŽĨ�Ϯ 

�ƋƵŝƉŵĞŶƚ͛Ɛ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ 
dǇƉĞ�ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ 'ƌĂŶƵůĂƚĞ�ƐŽůŝĚƐ ^ůƵƌƌŝĞƐ͕�ƐŽůƵƟŽŶƐ 

�ĞƐĐƌŝƉƟŽŶ �ĂƌƌŽƵƐĞů�ƚǇƉĞ�ƐĂŵƉůĞ�ĐŽůůĞĐƚŽƌ 

KƉĞƌĂƟŽŶ 
sĞƌƟĐĂů�ŇŽǁƐ�ŝƐ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ŝŶ�ƐĂŵƉůĞ�ďƵĐŬĞƚƐ�ĂŶĚ�ƚƵƌŶƚĂďůĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƉŽƐŝƟŽŶ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�

ŵĂƐƐ�ŽĨ�ƐĂŵƉůĞ�ĂŶĚ�ƐŚŝŌ 

�ƵĐŬĞƚƐ�ĐŽŶĮŐƵƌĂƟŽŶ 
^ƚĂŶĚĂƌĚ ϲǆϭϴ�ůŝƚĞƌƐ ϰǆϰ�ůŝƚĞƌƐ͖�ſ�ϲǆϯ�ůŝƚĞƌƐ 

KƉƟŽŶĂů 
ϲǆϮϱ�ůŝƚĞƌƐ͖�ϴǆϭϴ�ůŝƚĞƌƐ͘�KƚŚĞƌ�ĐŽŶĮŐƵƌĂƟŽŶƐ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ ϭϮǆϰ�ůŝƚĞƌƐ͘�KƚŚĞƌ�ĐŽŶĮŐƵƌĂƟŽŶƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ 

DŽƵŶƟŶŐ KǀĞƌ�ϭϮ�ŵŵ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ďĂƐĞ�ƉůĂƚĞƐ 

DĂƚĞƌŝĂů�ŽĨ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ 
�^dD��ϯϲ�DŝůĚ�^ƚĞĞů�ǁŝƚŚ�Z�>�ϲϬϭϲ�ϲ�ŵŝůůƐ�
ŵŝŶŝŵƵŵ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�^ƵƌĨĂĐĞ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ 

�^dD��ϯϲ�ŵŝůĚ�^ƚĞĞů�ǁŝƚŚ��Z�>�ϱϬϭϱ�ϲ�ŵŝůůƐ�
ŵŝŶŝŵƵŵ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�^ƵƌĨĂĐĞ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ 

�ŽŶŶĞĐƟŽŶ 
&ůĂŶŐĞ��^dD��ϱϯ��>ϭϱϬ�ϲ͟�ƚŽ�ϭϮ͟�Žƌ�ŵŝŶŝ�

ĐŚƵƚĞ�ĨŽƌ�ǀŝďƌĂƚŽƌǇ�ĨĞĞĚĞƌ 
&ŝƫŶŐ�ĨŽƌ�ŇĞǆŝďůĞ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ƚŽ�ŝŶ-ůŝŶĞ�

ƐĂŵƉůĞƌ 

�ƌŝǀĞ 'ĞĂƌĞĚ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ŵŽƚŽƌ�Ϭ͕ϱϱ�ƚŽ�Ϭ͕ϳϱ�Ŭt�ϰ͕ϱ�ƌƉŵ� 
dƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ ^ŽůŝĚ�ƐŚĂŌ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ 
dƵƌŶƚĂďůĞ �^dD��ϯϲ�DŝůĚ�ƐƚĞĞů�ǁŝƚŚ�h,Dt�ZŽďĂůŽŶ 

^ĂĨĞƚǇ 

&ƌŽŶƚ�ĂŶĚ�ƐŝĚĞ�ŐĂƚĞƐ�ǁŝƚŚ�ƐǁŝƚĐŚĞƐ 
�ƵĐŬĞƚ�ƉŽƐŝƟŽŶ�ƐĞŶƐŽƌ 
�ƵĐŬĞƚ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ƐĞŶƐŽƌ 
�ŵĞƌŐĞŶĐǇ�ƐƚŽƉ�ďƵƩŽŶ 
KƉĞŶ�ŐĂƚĞƐ�ƐĞŶƐŽƌƐ 

WŽůůƵƟŽŶ�ĐŽŶƚƌŽů 
^ƚĂŶĚĂƌĚ EŽ�ĐŽŶƚƌŽů EŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ 

KƉƟŽŶĂů �ůĞĐƚƌŝĐ�ĚƌŝǀĞŶ�ůŝĚ�ŽǀĞƌ�ďƵĐŬĞƌ�ƚŽ�ďĞ�ĮůůĞĚ EŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ 

^ƚĂŶĚĂƌĚ ϭϭϬs�ϭWŚ�ϱϬͬϲϬ�,ǌ� 

KƉƟŽŶĂů ϮϮϬs�ϭWŚ�ϱϬͬϲϬ�,ǌ� 

�ƌŝǀĞ�ƐƵƉƉůǇ� 
^ƚĂŶĚĂƌĚ ϯϴϬs�ϯWŚ�ϱϬͬϲϬ�,ǌ� 
KƉƟŽŶĂů ϰϲϬ-ϲϬϬs�ϯWŚ�ϱϬͬϲϬ�,ǌ� 

�ŽŶƚƌŽů�ƐǇƐƚĞŵ 
WŽǁĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŽů�ũŽŝŶƚ�ďŽǆĞƐ�ŽǀĞƌ�ĐŚĂƐƐŝƐ͘��ŽŶƚƌŽů�ĐĂďŝŶĞƚ�ŶŽƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƐŝŶŐůĞ�������

ŽƉĞƌĂƟŽŶ 

�ŽŶƚƌŽů�ƐƵƉƉůǇ� 

�ŝƐĐůĂŝŵĞƌ͗ 
ϭ͘ͺZ�/�^͘�͘�ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŵŽĚŝĨǇ�ŵŽĚĞůƐ͕�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ͕�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŵŽĚĞůƐ�ĐŽŶƟŶƵŝƚǇ�ĂŶǇ�ŵŽŵĞŶƚ͕�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ͘� 
Ϯ͘ͺdŽ�ĂƐƐƵƌĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͛Ɛ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƟĐƐ͕�ƉůĞĂƐĞ�ŵĂŬĞ�Ă�ƋƵĞƌǇ�ŽĨ�Z&Y�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽƵƌ�ĂƩĞŶƟŽŶ�ĐŚĂŶŶĞůƐ͘ 

dǇƉĞ͗��ĂƌƌŽƵƐĞů�ƐĂŵƉůĞ�ĐŽůůĞĐƚŽƌƐ 

^ĞƌŝĞ͗�ZD 

50-���VDPSOH�FROOHFWRUV 

7HFKQLFDO�VSHFLILFDWLRQV 


